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معرفی شرکت گسترش سوخت سبز زاگرس
یفارابکارگزاریتهیه شده توسط واحد ابزارهای نوین مالی 

1403آذر ماه  



شرکتمعرفی

در 1392/06/13تاریخدر زاگرسسبز سوختگسترششرکت
میشاهکرمانشهر در شرکتمرکز رسیدثبتبهشرکتهاثبتاداره

ریالمیلیارد25,000شرکتشدهثبتسرمایهآخرین.باشد
صنایعنوسازیوگسترششرکتآنعمدهوسهامدار 

.است(ایدرو)ایران
هیاتتوسط1402/02/17تاریخدر شرکتپروژهکلیات

تاریخدر وگردیدهتاییدتهرانبهادار اوراقبورسپذیرش
تشرکاولینعنوانبهشرکتایننویسیپذیره1402/07/08

ورسبشرکتایحرفهگذار سرمایهبازار در شگستر نمادباپروژه
.شدانجامفارابیکارگزاریتوسطتهرانبهادار اوراق



ترکیب سهامداران

درصد سهام سهامداران ردیف

47.1 سازمان گسترش و نوسازی صنایع ایران 1

3.8 موج فیروزاهرمیصندوق سرمایه گذاری سهامی  2

3.6 ایرانشرکت سهامی بیمه  3

2 صندوق سرمایه گذاری ارمغان فیروزه آسیا 4

1.8 ملتشرکت گروه مالی  5

41.7 سایر 6



جانبیمحصولاتوزیستیهایسوختسایر وتخمیریکنجالهوبایواتانولتولید

فعالیت اصلی شرکت

طرح های در دست اقدام

تاریخ 
بهره 

برداری

درصد 
پیشرفت

ظرفیت محل طرح نام طرح ردیف

1403 100 66+بیواتانولمیلیون لیتر 66
تخمیریکنجالههزار تن 

-استان کرمانشاه
کرمانشاه

کنجالهسوختی و بیواتانولکارخانه 
کرمانشاهتخمیری

1

1404 20 66+بیواتانولمیلیون لیتر 66
تخمیریکنجالههزار تن 

ر بویاستان کهگیلویه و 
باشت-احمد 

کنجالهسوختی و بیواتانولکارخانه 
باشتتخمیری

2



ابعاد فیزیکی 
طرح های شرکت

کرمانشاه-شهرک صنعتی بیستون : طرح کرمانشاه 
باشت-شهرک صنعتی خان احمد : طرح باشت 

محل اجراء

مترمربع126،720:طرح کرمانشاه 
مترمربع137،065: طرح باشت 

مساحت زمین

مترمربع20،775: سالن های تولیدی، تأسیسات جانبی، انبار و کارگاه ها 
متر مربع1.593: ساختمان اداری، نگهبانی، آزمایشگاه، پارکینگ و استراحت رانندگان 

سطح زیربنا

مترمربع49.000حدود :  سالن های تولیدی، تأسیسات جانبی، انبار و کارگاه ها 
مترمربع4.000حدود : ساختمان اداری، نگهبانی، آزمایشگاه، پارکینگ و استراحت رانندگان

مترمربع2.330حدود : لوله کشی
متر مربع20.400: جاده های ارتباطی 

فضای اشغال

هزارتن 10: تجهیزات و ماشین آلات
کیلومتر26: پایپینگ

کیلومتر51: کابل کشی
کیلومتر28: کابل کشی ابزاردقیق

حجم فیزیکی

مترمکعب در سال544،373: آب
مگاوات7: برق 

میلیون متر مکعب در سال25/5: گاز 

امکانات
زیربنایی موردنیاز



شرکت  معرفی محصولات



بیواتانول سوختی 

اینن محصنول را بنا . می باشداولین محصول اصلی تولیدی شرکت گسترش سوخت سبز زاگرس بیواتانول سوختی بدون آب
.عنوان های کوتاه شده تر بیواتانول ، بیواتانول سوختی ، و اتانول سوختی هم می شناسند

است که هم به روش پترو شیمیایی  C2H5OHیک الکل سبک دو کربنی با فرمول شیمیایی ( الکل اتیلیک یا اتیل الکل )اتانول 
یر مواد اولیه ، از تخمیر و سپس تقط(بیولوژیک)وهم به روش تخمیری ( معمولًا از هیدراسیون مستقیم یا غیر مستقیم اتیلن)

.قندی ، نشاسته ای و سلولزی تولید می گردد
( بیواتانول)میلیارد لیتر در سال می باشد، به روش تخمیری 100درصد از تولید جهانی اتانول ، که بالغ بر 95امروزه بیش از 

.صورت می گیرد( اتانول سنتتیک)درصد تولید جهانی اتانول به روش پترو شیمیایی 5و کمتر از 
. اتانول کاربردهای متعدد صنعتی ، خوراکی ، بهداشتی و سوختی دارد

ها و یا شنرکت این محصول ، پس از تولید در شرکت گسترش سوخت سبز زاگرس ، برای اختلاط با بنزین ، در اختیار پالایشگاه
.های پخش فرآورده های نفتی کشور قرارگرفته و یا به کشورهای مجاور صادر خواهد گردید

میلیون لیتر بیواتانول 66لیتر در روز ، یا 200،000ظرفیت اسمی هر یک از کارخانه های تولیدی شرکت سوخت سبز زاگرس 
.سوختی بدون آب در سال می باشد



بیواتانولمنابع تولید 

سلولزیترکیبات  ترکیبات نشاسته دار ترکیبات قند دار
چوب (جو -ذرت-گندم) غلات  نیشکر

ضایعات کشاورزی سیب زمینی قندچغندر 
ضایعات جنگل ها برنج میوه و سر درختی ها

زباله های جامد شهری دیگر محصولات ریشه ای خرما
بازیافتیکاغذ  دانه ایسورگوم هندوانه

در شوند،میتبدیلاتانولبههامیکروارگانیسمتوسطمستقیمطور بهعموماً دارقنداولیهمواد
تخمیر فرآیندر دسپسگردندوتبدیلقندبهوشدههیدرولیز بایدابتداسلولز ونشاستهحالیکه

.شوندتبدیلاتانولبه



(DDGS)کنجاله تخمیری 

مینشاستهدرصد62تا60حاویمعمولطور به(سورگومجو،ذرت،گندم،)اتانولتولیدبرایمصرفموردغلات
،هیدرولیز از پس،سبززاگرسسوختگسترششرکتتولیدیکارخانهدر ،نشاستهاین.(یابیشتروکمتر کمی)باشند
موادشامل،غلاتدر موجودموادباقیمانده.گرددمیتبدیلآببدونسوختیبیواتانولبهآبگیریوتقطیر ،تخمیر 

باکتریمصرفبرایکهمغذیمواداز نشدهمصرفبخشاضافهبه...وسلولزیموادها،ویتامین،معدنیاملاح،پروتئینی
میباقیردهنخودستوندارندنقشیاتانولتولیدفرآینددر شوند،میاضافهمصرفیغلاتتخمیربهفرآینددر فعالهای

.مانند
خشکآنکهاز پسوشدهجداسازیتقطیر فرآینددر آبدر محلولموادوآبدر محلولغیر جامدموادشکلدوبهمواداین

.شوندمیگرفتهکار بهدامغذاییجیرهبهافزودنبرایپلتیاوپودر شکلبهشدند
غذایینظر از تر ارزشکمموادباپودر شکلبهدامخوراکتولیدکارخانجاتوپلتصورتبهراDDGSهادامداری،معمولاً 

وطیور اعانوتغذیهبرایتواندمیشیری،وگوشتیدامانواعتغذیهبر ،علاوهپروتئینپر محصولاین.کنندمیمخلوط
.شودگرفتهکار بههمپرورشیآبزیان

عبارتبهیاروز،در تن200تا170بینسبززاگرسسوختگسترششرکتتولیدیکارخانهدر DDGSتولیداسمیظرفیت
.(انولاتتولیدیبرااستفادهموردغلاتمشخصاتوکیفیتبهبسته)میباشدسالدر تن60.000تا56.000بیندیگر 



سایر محصولات 

جنبیتمحصولا،تخمیریکنجالهوسوختیبیواتانولیعنیخوداصلیمحصولدوبر علاوه،زاگرسسبز سوختشرکت
.کندتولیدخودایتوسعههایطرحاجرایباآیندهدر تواندمییاوکند،میتولیدنیز دیگری

درجهباعتیصنالکلاز عبارتندشوندمیتولیدسوختیبیواتانولبا،همراهکممقدار به،جنبیصورتبهکهمحصولاتی
همچنینوکشور مختلفصنایعدر حلالیاوکمکیماده،اولیهمادهعنوانبهگستردهکاربردبا%95حداکثرخلوص

.صنعتیمختلفکاربردهایباسنگینهایالکلاز استترکیبیکهالکلروغن

شودهاضافشرکتاینتولیدیمحصولاتبهآیندهدر ،کارخانهایتوسعهطرحاجرایباتواندمیکهدیگریمهممحصول
...وخشکیختولید،سازینوشابهصنایعدر گستردهکاربردبابهداشتی/خوراکیگریدباخالصگازکربنیکاز عبارتست

داشتهخالصگازکربنیکروز در تن120حدتاظرفیتیتواندمیکربنیکگاز سازیذخیرهوسازیخالص،آوریجمعواحد
.باشد



در دنیابایواتانول سوختی در حال حاضر میزان تولید 
.در سال استمیلیارد لیتر 130در حدود 

درو ندارد اتانول به بنزین نیازی به هیچگونه تغییری در سیستم سوخت خو% 10افزودن 
و تاثیر قابل ملاحظه ای بر افزایش عدد اکتان بنزین و کاهش آلایندگی دارد
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در حال حاضر در MTBEاصلی ترین جایگزین 
جهان اتانول می باشد 

:  به این دلیل که سه فاکتور زیر را دارد

استاندارد فنی

استاندارد زیست محیطی

قیمت تمام شده
87.2

90

86.3

88.4

86

87

88

89

90

91

5 10

ن
تا
اک

د 
عد

درصد حجمی افزودنی

اتانول MTBE

میزان افزایش عدد اکتان اکتان حاصله درصد حجمی 
افزودنی نوع افزودنی عدد اکتان بنزین پایه

1/6 85/9 3

MTBE

84/3
2 86/3 5

3/9 88/4 10

5/9 90/2 15

2/9 87/2 5 اتانول
5/7 90 10



600

650

700

750

800

850

900

950

1000

1050

1/26/2024 2/26/2024 3/26/2024 4/26/2024 5/26/2024 6/26/2024 7/26/2024 8/26/2024 9/26/2024 10/26/2024

U
S

D
/T

O
N

Ethanol vs MTBE

MTBE singapour

Ethanol Rotterdom

و اتانول MTBEمقایسه قیمت 
در یک سال گذشته

Reference:
• MTBE : ICIS
• Ethanol : Platts 



 MTBEقیمت 
در رینگ داخلی و بین المللی بورس انرژی

انرژیسایت شرکت بورس : منبع
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19
تقاضای داخلی خوراک دام

سهم تولید داخلیسهم واردات

136

میلیون  تن در سال

میلیون  تن در سال

%68, واردات

%32, تولید داخل

۳۶۵۴۴۸۸:شماره خبر-۱۳۹۹/۰۲/۲۷:تاریخ چاپ-۴۸۸۹:شماره روزنامه-دنیای اقتصاد : منبع * 

ظرفیت تولید مکمل خوراک دام طرح

میلیون  تن در سال
66

هزار  تن در سال

نسبت به میزان واردات

0/05
درصد

وضعیت تقاضا و تولید محصول جانبی طرح 
DDGS))کنجاله تخمیری خوراک دام 



بهای تمام شده محصولات

درصد هزینه تولید یک لیتر اتانول و یک
(ریال)DDGSکیلو گرم  عنوان هزینه

79.9% 386,100 ذرت
8.3% 79,760 مواد اولیه مصرفی خط تولید

0.2% 2,401 مواد اولیه مصرفی
(تستهای کنترل کیفیت)

2.2% 20,952 هزینه حقوق و دستمزد

0.2% 2,013 هزینه های پرسنلی 
(غذا،ایاب و ذهاب،بیمه تکمیلی)

0.0% 205 آموزش
0.6% 6,033 اداری تشکیلاتی
0.0% 62 فروش و بازاریابی
0.1% 1,437 نگهداری و تعمیرات
2.5% 24,154 (گازوئیل+گاز+برق+آب)انرژی
0.7% 6,483 بیمه کارخانه

5.2% 50,102 (استهلاک)ماشین آلات و تجهیزات 

100% 579,700 بهای تمام شده کل



مزایای زیست محیطی استفاده 
از اتانول سوختی

1-MTBE و نفوذ پذیری زیادی در خاک داشته و به نسنبت بنالایی در آب حنل شنده و غینر قابنل تجزینه منی باشند تمناس آن بنا پوسنت
به تدریج در کشورهای مختلف دنیا  MTBEممنوعیت استفاده از 2006استنشاق آن برای انسان بسیار مضر بوده براین اساس از سال 

رد بنه اما استفاده از اتانول به عنوان جایگزین هیچ یک ازین مضرات را نندارد و مینزان اکتنان افزاینی بیشنتری نینز دا. در حال رواج است
. خواهد بود MTBEدرصد بیشتر از 45گونه ای که با در حجم برابر افزایش عدد اکتان توسط اتانول 

کاهش انتشار دی اکسید کربن-2
CHو COکاهش انتشار-3
ها موثرند و نسبت به سایر سوخت هنا صندمه  VOCسوخت های حاوی اتانول در کاهش(: ترکیبات آلی فرار)ها VOCکاهش انتشار-4

.کمتری به محیط زیست وارد میکنند
(10pm)کاهش انتشار ذرات معلق-5
(Sox)رهاعدم وجود اکسید های سولفو-6
(Nox)کاهش اکسید های نیتروژن-7
.حاوی هیچ گونه آروماتیکی نمی باشدMTBEاتانول برعکس: نداشتن ترکیبات آروماتیک-8
در موتور (knocking)کاهش ضربه-9

به بنزین تولید اتانول از بنزین ایمن تر است و دیرتر آتش میگیرد، در برابر شعله به آسانی میسوزد و دود کمتری نسبت: ایمنی بالا-10
.میکند

ی اتانول به خودی خود یک سوخت کاملًا تمیز محسوب می شود و ورود اتانول به جنو هنیچ گوننه آلنودگی و عارضنه زیسنت محیطن-11
. ایجاد نمی کند



عرضه کنندگان و مشتریان بایواتانول

.می باشداولین و تنها شرکت عرضه کننده بایواتانول در ایران شرکت گسترش سوخت سبز زاگرس

پالایشگاه های بزرگ و کوچک

صنایع شیمیایی و دفاعی

الکل سازی طبی

صنایع رنگ و رزین

پالایشگاه های خارجی



پتانسیل بازارهای صادراتی

ی سوختاتانولنیاز 
(لیتر در روز) 

فرض 
درصد 
امتزاج

تی سوخاتانولتولید فعلی 
(لیتر در روز )

زین ظرفیت تولید بن
(لیتر در روز  ) 

کشور

800.000 2% 0 40.000.000 عراق
1.000.000 5% 0 20.000.000 آذربایجان
2.500.000 5% 0 50.000.000 امارات
1.500.000 5% 0 30.000.000 عمان
1.500.000 5% 0 30.000.000 پاکستان
4.000.000 - 0 300.000.000 روسیه
1.500.000 5% 0 30.000.000 قزاقستان

لیتر در روز12.800.000 یجمع نیاز اتانول سوخت



نقاط قوت ، ضعف ، فرصت ها و تهدید ها

SWOTتحلیل 
تهدید فرصت

موردآبتامینامکانعدموآبیهایبحران
محصولمغایرت،ظالمانههایتحرمی،نیاز 

اهشک،هاپالایشگاهمشخصاتباشدهتولید
باقیمالیمنابعتامینعدم،تولیدراندمان

،خارجیتجهیزاتترخیصوحمل،مانده
راهواندازیراهپیشدر کهاحتمالیمشکلات

.شوندمیمشخصاندازی

از درصد3حدودسوختیاتانولحاضرحالدر 
خودبهراجهاندر نقلوحملسوختیسبد

ایآیندهموضوعوایناستدادهاختصاص
،استکردهایجادصنعتایندر کنندهامیدوار 

واحدهیچحاضر حالدر اینکهبهتوجهباو
کندنمیتولیدرامحصولاینکشور در تولیدی

تولیدهایطرحاز برداریبهرهواندازیراه
آوریسودامکانتواندمیسوختیاتانول
.باشدداشتهزیادی

ضعف قوت
،وشرکتهاسازمانبینمنافعتضادوجود
ینارسای،شرکتاز انسانیسرمایهترکامکان

تولیدوسازیبرنددر شرکتماموریت

ارامنیتگیاهیهایسوختانرژیمنابعتنوع
زیستملاحظات،کندمیایجادسوختایندر 

کشاورزیبخشاز حمایت،محیطی



پیش بینی صورت سود و زیان 



(در حالت عدم انجام افزایش سرمایه)وزیانصورت سود 

1406سال  1405سال  1404سال 1403سال  شرح
199,135,923 158,044,383 119,160,448 39,819,698 درآمد عملیاتی

(164,991,358) (132,821,849) (102,648,735) (30,980,204) بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

34,144,565 25,222,534 16,511,713 8,839,495 سود ناخالص

(5,470,717) (4,270,686) (3,259,450) (1,171,555) هزینه های عمومی ، اداری و فروش

28,673,848 20,951,848 13,252,262 7,667,940 عملیاتی( زیان)سود

0 0 0 0 سایر درآمدها

(8,232,384) (9,999,023) (1,871,319) (2,133,188) هزینه مالی

20,441,464 10,952,825 11,380,943 5,534,751 قبل از کسر مالیات( زیان)سود

0 0 0 0 مالیات

20,441,464 10,952,825 11,380,943 5,534,751 سود خالص

اعداد به میلیون ریال می باشد* 



(در حالت افزایش سرمایه)وزیانصورت سود 

1406سال  1405سال  1404سال 1403سال  شرح

199,135,923 158,044,383 119,160,448 39,819,698 عملیاتی(زیان )درآمد 

(167,700,743) (131,531,234) (101,358,120) (30,980,204) بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

35,435,180 26,513,149 17,802,328 8,839,495 سود ناخالص

(5,470,717) (4,270,686) (2,259,450) (1,171,555) هزینه های عمومی ، اداری و فروش

29,964,463 22,242,463 14,542,877 7,667,940 عملیاتی( زیان)سود

0 0 757,918 4,433,621 سایر درآمدها

(449,439) (604,947) (728,772) (737,897) هزینه مالی

29,515,024 21,637,516 14,572,023 11,363,663 قبل از کسر مالیات( زیان)سود

0 0 0 0 مالیات

29,515,024 21,637,516 14,572,023 11,363,663 سود خالص

اعداد به میلیون ریال می باشد* 



خلاصه اطلاعات مالی

سال مالی منتهی به 
1401/12/29

سال مالی منتهی
1402/12/29به  شرح

جمع دارایی ها 34,691,586 12,291,707
جمع بدهی ها 8,222,227 7,391,668

سرمایه 25,000,000 5.000.000
جمع حقوق صاحبان سهام 26,469,358 4,900,039

(19,789) عملیاتی (زیان)سود 1,569,320
(19,789) خالص( زیان)سود 1,569,320

(103,482) انباشته( زیان)سو 1,387,372
(992,200) (927,004) جریان وجه عملیاتی

اعداد به میلیون ریال می باشد* 



شاخص های اقتصادی

معیارهای ارزیابی طرح
35% ER-میانگین نرخ تنزیل 

28,212,865 NPV-خالص ارزش فعلی 
51.29% IRR-نرخ بازده داخلی 

25% RR-نرخ سرمایه گذاری مجدد
38.41% MIRR-نرخ بازده داخلی تعدیل شده 

ماه2سال و 3 PP-دوره بازگشت سرمایه 



سهمنویسیمبلغ افزایش سرمایه و قیمت پذیره 

مبلغشرح

64,591میلیارد ریال-(1403/09/03)ارزش بازار شرکت 

25,000,000,000تعداد سهام فعلی

درصد64درصد افزایش سرمایه

15,984میلیارد ریال–مبلغ افزایش سرمایه 

40,984میلیارد ریال–مبلغ سرمایه پس از افزایش سرمایه 

1,491ریال-(قیمت تئوریک) قیمت پذیره نویسی هر سهم در عرضه عمومی 



؛شداشارهکههمانگونه
رمایهسبازار در فارابیمجموعهتواناییوهمتباپروژهشرکتاولینعنوانبه،زاگرسسبز سوختشرکت

.شدعرضهتهرانبهادار اوراقبورسشرکتایحرفهگذار 
واستنمودهدریافتبهادار اوراقوبورسسازماناز راخودسرمایهافزایشمجوزحاضر حالدر شرکتاین

.گرددآغاز سهامنویسیپذیره1403/09/05تاریخدر استشدهمقرر 



1402آذرماه



پشتیبانی 1561جهت اطلاعات بیشتر تماس با شماره 
.فارابی پاسخگوی سوالات شما هستندکارگزاری


